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COYUNTURA ECONOMICA

En los primeros meses del afio 2024, la economia global presenta moderados signos de recuperacién
del crecimiento, con avances en el control de la inflacién en la mayoria de las economias, lo que
permite esperar una gradual flexibilizacién de las politicas contractivas por parte de los principales
bancos centrales. Sin embargo, riesgos de orden geopolitico, climdticos, o de reactivacion de
escaladas inflacionarias, crean un ambiente de incertidumbre en el corto y mediano pazo.

Las proyecciones de crecimiento para la economia global, para los afios 2024 y 2025 apuntan a tasas
de 2,9 y 3,0%, respectivamente, de acuerdo a la OECD (OECD,2024,) y de 3,1y 3,2% en los
prondsticos del FMI (IMF, 2024). En relacién a los prondsticos de informes precedentes de estas
dos organizaciones, las proyecciones para el 2024 se corrigieron al alza en 0,2 puntos porcentuales.
Cabe sefialar que en enero de 2024 el Banco Mundial presentaba proyecciones mds pesimistas,
apuntando a incrementos de 2,4% y 2,7% para los afios 2024 y 2025 respectivamente (WB, 2024)

Las proyecciones de inflacidn, tanto general como subyacente, apuntan a una disminucién durante el
2024 para el 80% de las economias. De esta forma, el nivel general de inflacidn caeria desde el 6,8%
estimado para el 2023, hasta 5,8 y 4,1% para los afios 2024 y 2025 respectivamente, con una
deflacién mds acelerada en las economias desarrolladas que en las economias emergentes.

El FMI reconoce una serie de riesgos que podrian afectar negativamente el crecimiento econémico
global en el corto plazo, pero a la vez destaca diversos factores que potencialmente favorecerian el
camino hacia una recuperacién econémica global mds dindmica que la proyectada (IMF, 2024). Entre
los riesgos se destacan posibles incrementos de precios de las materias primas, asi como shocks
geopoliticos y eventos meteoroldgicos. Una escalada del conflicto en el medio oriente podria afectar
a toda unha regién que produce cerca del 35% de las exportaciones de petréleo y el 14% de las de
gas, perturbando ademds el transporte por medio del Mar Rojo donde transita el 11% del comercio
mundial. La prolongacién de la guerra en Ucrania se visualiza también como un factor que puede
generar huevos shocks de oferta con una escalada de precios en la energia, alimentos y el transporte.
Por otra parte, eventos climdticos extremos podrian incrementar los precios de los alimentos,
poniendo en riesgo la seguridad alimentariay el control de la inflacién a nivel global.

Otros riesgos potenciales se refieren a un crecimiento menor al esperado en China, en caso de no
aplicarse reformas orientadas al sector inmobiliario. Por otra parte, una persistencia mds prolongada
de la inflacion subyacente obligaria a un endurecimiento de las politicas monetaria, o bien, una
desestabilizacién provocada por procesos de ajustes fiscales excesivos.

Por otra parte, entre los factores que podrian dinamizar la economia global, se consideran a procesos
de deflacién mds rdpidos que lo esperado, retiros de estimulos fiscales mds lentos, asi como una
recuperacién mds veloz de la economia china, por medio de reformas que estimulen el desarrollo
inmobiliario De acuerdo al FMI. Un factor que puede ser esencial en el crecimiento econdmico a
mediano plazo es el rol potencial de la inteligencia artificial en cuanto a estimular la productividad y
los salarios, en la medida que los paises sepan aprovechar su utilizacion
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La economia de China, principal socio comercial de Chile y del sector forestal en particular, se espera
presente una moderacién en su crecimiento desde una tasa de 5,2% para el afio 2023, hasta alcanzar
el 4,7% el 2024 y 4,2% para el 2025 (OECD, 2024). Si bien, esta economia ha recibido estimulos
fiscales adicionales durante el dltimo afio, aln se mantiene una débil demanda de los consumidores,
altos niveles de deuda y bajo dinamismo del mercado inmobiliario. En tanto, la inversién bruta ha
continuado recuperdndose de forma gradual, impulsada por las manufacturas y la infraestructura.

Cabe sefialar que China ha venido experimentando una contraccion del mercado inmobiliario desde el
afio 2021, con efectos en los precios de las viviendas debido al exceso de oferta y a mayores
vulnerabilidades y exposicién de deuda. Las autoridades han implementado distintas medidas, como
paquetes para restaurar los canales de financiamiento a desarrolladoras y disminuciones de las
restricciones a la compra de viviendas para las familias, también se anuncié una expansién del déficit
fiscal en 0,8 puntos porcentuales del PIB para enfrentar la desaceleracién de este sector tan
importante para la actividad econdmica. (SUBREI, 2024)

La economia en EE UU, segundo socio comercial del sector forestal de Chile y destino principal de
los productos madereros de mayor elaboracién, mantuvo signos de fortaleza en el afio 2023 y en los
primeros meses del 2024, experimentando un positivo crecimiento econémico, en un contexto de
bajo desempleo, una paulatina reduccion inflacionariay fortaleza del consumo privado. El crecimiento
de esta economia alcanzé el 2023 a 2,5%, y se proyecta un crecimiento de 2,1y 1,7% para los afios
2022 y 2024. Los niveles de inflacién general descenderian desde el 3,7% del afio 2023 a 2,2y 2%
para los afios 2024 y 2025. El crecimiento del 2023y la proyeccion para el 2024, superé ampliamente
las proyecciones precedentes de la OECD, lo que también ocurrié con los indicadores de empleo.
(OECD, 2024). El mayor crecimiento de la economia, en relacion a lo pronosticado, asi como recientes
registros de inflacién algo superior a lo esperado, han motivado a la Reserva Federal (Fed) a optar
por un aplazamiento de los recortes de la TPM hasta el segundo semestre del presente afio.

La Eurozona se mantuvo estancada al cierre del 2023, lo que se explica en parte por un bajo impulso
de la demanda interna y externa, en medio de una politica monetaria aln restrictiva. Las
proyecciones en esta region apuntan a incrementos moderados desde el 0,5% registrado en el 2023
hasta 0,6 y 1,3% en los afios 2024 y 2025.

Las estimaciones de la OECD del PIB 2024 y 2025 de otros socios comerciales significativos para
el sector forestal chileno, son las siguientes: Corea del Sur 2,2% y 2,1%; México 2,5% y 2,0%, y
Japdn 1,0% y 1,0% (OECD, 2024, ver grdfico pdgina 7).

El comercio mundial de mercancias, de acuerdo al (ltimo informe de la Organizacién Mundial
del Comercio (WTO, 2023) se estima que alcanzé un crecimiento en volumen de 0,8% en el
2023, bajando las proyecciones de abril 2023, que lo fijaba en 1,7%. Para el 2024 se mantienen
expectativas mds optimistas, apuntando a un incremento de 3,3%. Desde el comienzo del
conflicto en el Mar Rojo, se registra una escalada de precios de los fletes maritimos y una
reduccidn del trdfico de carga a través de ciertas rutas internacionales.

INSTITUTO FORESTAL
www.infor.cl




Mercado Forestal 5) Boletin N°96/Marzo 2024

En lo que va del 2024 en la economia hacional se destacan los dltimos datos de Imacec que
presentan un crecimiento por sobre lo esperado. Esto se asocia principalmente a factores de
oferta, un mayor impulso externo y un crecimiento del comercio y servicios (BCCh, 2004b).

El BCCh, en un su dltimo IPoM (BCCh, 2024), ha ajustado al alza sus proyecciones de
crecimiento Se prevé que el PIB crecerd desde un 0,2%; registrado el 2023 hasta un rango de
2 a 3% el 2024 (proyecciones de diciembre 2023: 1,25 -2,25). Para el 2025 y 2026, el
crecimiento se proyecta en un rango de 1,25 a 2,25%, para ambos afios.

En marzo 2024, las predicciones de inflacién se revisaron al alza en relacion a las de diciembre
2023. Se prevé que, a diciembre del 2024, la inflacién total y la subyacente presentardn una
variacion de 3,8%. Las predicciones precedentes apuntaban a alzas de 2,8% y 3,2% para la
inflacion total y la subyacente, respectivamente.

El Consejo del BCCh acordé en abril, reducir la TPM en 75 puntos base, fijdndola en 6,5%. Por
otra parte, se anuncié la posibilidad de nuevas reducciones, cuya magnitud y temporalidad
considerard la evolucidn del escenario macroecondmico y la trayectoria de la inflacion.

Las reducciones de la TPM en Chile y el inicio mds anticipado de este proceso, en relacion a la
trayectoria e intensidad experimentada para las TPM de EE UU y la Eurozona, ha incrementado
la brecha de tasas de Chile respecto a estas economias. Esta brecha influye en la devaluacion
del peso y, por otra parte, explica el diverso comportamiento de los créditos de consumo,
instrumentos mds sensibles a las variaciones de tasas locales, y el lento traspaso de las
reducciones de tasas a los créditos hipotecarios los que responden en parte a las TPM externas.

En relacién al comercio exterior, la valorizacién del délar favorece al rubro exportador lo que
lleva a proyecciones de un incremento de la exportacién de bienes y servicios desde una tasa
de -0,3% registrada el 2023 hasta 4,5 y 2,7% para los afios 2024 y 2025. En cuanto a las
importaciones de bienes y servicios, se incrementarian desde una tasa de -12,0% alcanzada el
2023 a 1,3y 3,5% para el 2024 y 2025.

Las expectativas de las exportaciones descansan, en parte, en un precio del cobre que se
proyecta continuard alto, en torno a US$3,85 la libra, durante los préximos dos afios. Este alto
precio obedece a la creciente demanda china orientada a la transicion energética, en especial
en la industria automotriz.

Los datos de fines de 2023 e inicios de 2024 muestran una divergencia entre una actividad
algo superior a lo previsto y una demanda e inversion mds débil. Las Cuentas Nacionales de 2023
mostraron que el consumo tuvo un desempeiio por debajo de lo esperado a lo largo del afio y que
la inversion cayd significativamente en el segundo semestre, particularmente en sus
componentes transables.

La formacién bruta de capital fijo (FBCF) mostré una debilidad mayor a la estimada
preliminarmente, destacando el deterioro de la inversién en maquinaria y equipos (M&E) en la
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(ltima parte de 2023. Esta se contrajo trimestralmente en -5,5y -6,4% en el tercer y cuarto
trimestre del afio, respectivamente, influyendo en el resultado anual que alcanzé a -1,1%. En lo
que va del 2024, las importaciones de bienes de capital han mantenido una caida generalizada.

En cuanto a las perspectivas para la inversidn, los entrevistados del Informe de Percepcién de
Negocios del BCCh de febrero dltimo (BCCh, 2024 c) descartaban proyectos relevantes para
2024 y anticipaban una trayectoria similar o inferior a la de 2023, en las diferentes macro
regiones consideradas en este estudio.

En construccion y otras obras, continta la debilidad del segmento inmobiliario, mientras que en
obras de ingenieria las sefiales son mds positivas, especialmente en la gran mineria.
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INDICADORES ECONOMICOS

Variacion PIB Economias Seleccionadas

Variacion respecto de igual trimestre del afio anterior
Fuente: Banco Central de Chile

Proyeccion de Crecimiento del PIB Socios Comerciales

del Sector Forestal de Chile
Fuente: OECD Economic Outlook , Interim Report February 2024

2023 2024 2025
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Proyecciones de Crecimiento del PIB de Chile
2024 P

Chile: Comercio Exterior de Bienes

Fuente: Banco Central de Chile
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indice de Precios al Consumidor
base promedio =2023
Fuente: Banco Central de Chile

Tasa de Desocupacion en Chile
Fuente: Banco Central de Chile
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Tipos de Cambio Observado

Fuente: Banco Central de Chile

=—Dolar ===Euro

Febrero
963,44 $/US Dolar

Precio del Cobre Refinado BML

(Bolsa de Metales de Londres)
Fuente: Banco Central de Chile

Febrero
UsS$ 3,77/1b
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Precio del Petréleo WTI

(West Texas Intermediate)
Fuente: Banco Central de Chile

Tasa Anualizada de Viviendas Iniciadas en EE.UU.
(Miles de unidades)

Fuente: Oficina del Censo de EE.UU.

Febrero 2024:
1.521 (miles de

Vivil

W anualizada)
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EXPORTACIONES FORESTALES CHILENAS
Enero-Febrero de 2024

Los graves problemas que afectan la paz mundial contindan y con ello el comercio internacional de
bienes sigue perturbado. En el dmbito de las exportaciones forestales, el resultado del afio 2023,
US$ 5.556.2 millones, fue mayor en +12.3% al afio 2020, el peor afio de la pandemia, pero fue menor
incluso al deprimido afio 2019, cuando el monto exportado por el sector forestal chileno llegé a US$
5.661,7 millones. Sin embargo, las continuas caidas mensuales que se registraron durante el cuarto
trimestre del afio 2023, se revirtieron significativamente en enero de 2024, cuando el monto
exportado llegé a US$ 539,1 millones, y aunque en febrero dltimo la cifra mensual volvié a
retroceder, el resultado de los dos primeros meses muestra un incremento de 8,2% en relacién a
igual periodo de 2023 y es el mayor resultado para este periodo desde el afio 2019, lo que podria
considerarse como uh signo de cierta recuperacion.

Evolucion mensual de las exportaciones forestales

efmamjjasondefmamjjasondefmamjjasondefmamjjasondefmamijjasondef

USS millones
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8 8
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2019 2020 2021 2022 2023 2024

En productos, la principal razén del alza de enero-febrero 2024, fue el crecimiento generalizado en
el volumen exportado de los veinte principales productos forestales exportados, con la sola
excepcidn del volumen enviado al exterior de madera finger joint de pino radiata, que experimenté
una baja de -16,7% respecto de los dos primeros meses del 2023. Los mayores aumentos en el
volumen enviado al exterior se dieron en pulpa blanqueada de eucalipto (+76,4%) y en pulpa textil de
la misma especie (+65%), pero también contribuyeron los incrementos en el volumen exportado de
papel kraft para sacos y bolsas (+90,6%), tableros MDP con melamina de pino radiata (+60,9%) y
tableros MDF de pino radiata (+58,6%).

INSTITUTO FORESTAL
www.infor.cl



Mercado Forestal 14 Boletin N°96/Marzo 2024

Como contrapartida de los aumentos en el volumen exportado, los precios de los principales
productos muestran una baja generalizada, con la excepcion de los precios de las astillas de
Eucalyptus nitens (+8,2%) y de las caras de puertas moldeadas de pino radiata (+1,4%). Las caidas
mds significativas se dieron en papel Kraft para sacos y bolsas (-30,2%), molduras MDF de pino
radiata (-29,4%), blanks de pino radiata (-23,6%) y pulpa blanqueada de la misma especie (-19,2%).

Los aumentos en volumen y las bajas en los precios en casi todos los principales productos,
demuestran que la evolucidn de los dos primeros meses del presente afio ho obedece a factores
tendenciales, mds alld del buen comportamiento de la industria forestal chilena en cuanto a mantener
e incluso aumentar sus niveles de produccion. Reflejan mds bien que el mercado internacional no ha
retornado a los niveles de actividad que mostré el afio 2022, cuando las exportaciones forestales

escalaron hasta los US$ 6.700 millones.

La evolucién de las ventas a los principales mercados muestra que la participacion de Chinay EE UU
ha crecido hasta el 56,3% de las exportaciones sectoriales, pero mientras los envios al gigante
asidtico aumentaron en mds de 25%, las ventas a EE UU muestran una leve baja. Mds del 90% de lo
que se exporta a China corresponde a pulpas, en tanto que el 72,7% de las exportaciones a EE UU
corresponden a molduras, tableros contrachapados y tableros encolados de canto.

Principales mercados de destino de las exportaciones forestales

Variacion ene-feb'2024/ene-feb'2023 Participacion en el monto exportado
CHINA B o2a% cina - [N 57.2%
MEXICO | 115% MEXICO B 61%

JAPON B 3%

JAPON  -12,2% ||
COREA B 3%

COREA -23,3% [}

HOLANDA D 318,9% HOLANDA B 29%
PERU  -151% || PERU B 22%
TAIWAN -5,2% | TAIWAN B 21%
TAILANDIA B 60.5% TAILANDIA B o1s%
coLomBIA  -16,8% [] COLOMBIA B o17%
INDIA B so06% noia ] 1,7%
VIETNAM B 303% VIETNAM | 1,3%
A. SAUDITA B 102,9% A. SAUDITA I 12%
ARGENTINA | 5.6% ARGENTINA | 11%
GUATEMALA  -27,3% [I] GUATEMALA | 11%
AUSTRALIA -37,8% [l AUSTRALIA | 10%
COSTA RICA -4,0% | COSTA RICA | 09%
ESPANA | 115% ESPANA | 09%
N. ZELANDIA B 67.5% N. ZELANDIA | 08%
ALEMANIA N 184.8% ALEMANIA | 08%
oTROS  -19,5% [l OTROS s 7%

¢Qué se puede esperar para los préximos meses? Es muy prematuro anticipar una estimacion de las
exportaciones forestales del afio. Considerando el estado de la situacion mundial, con guerras que
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se prolongan y elecciones frascendentales, no se puede esperar que la demanday los precios alcancen
crecimientos significativos en el corto plazo.

Principales productos forestales exportados

MONTO EXPORTADO (US$ miles)

PRODUCTO

ENE-FEB'23 ENE-FEB'24 %%
PULPA BLANQUEADA EUCALIPTO (t) 151.465,5 229.945,0 51,8
PULPA BLANQUEADA PINO RADIATA (t) 206.174,4 166.630,7 -19,2
MADERA ASERRADA TABLONES PINO RADIATA (m3) 70.794,9 78.104,0 10,3
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA (t) 72.845,0 67.459,6 -7,4
PULPA TEXTIL EUCALIPTO (t) 39.244,2 62.768,5 59,9
CARTULINA MULTICAPAS ESTUCADA (t) 62.072,0 57.145,2 -7,9
MOLDURAS DE MADERA PINO RADIATA (t) 42.237,1 48.245,0 14,2
PULPA CRUDA PINO RADIATA (t) 38.792,8 41.438,8 6,8
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTO NITENS (t) 29.245,0 37.142,1 27,0
MOLDURAS MDF PINO RADIATA (t) 40.298,6 31.699,3 -21,3
TABLEROS ENCOLADOS DE CANTO PINO RADIATA (t) 22.928,0 25.492,2 11,2
TABLERO MDF PINO RADIATA (t) 9.215,0 14.314,9 55,3
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA (m3) 9.110,1 12.256,3 34,5
PUERTAS PINO RADIATA (t) 9.771,7 9.181,5 -6,0
MADERA FINGER JOINT (BLANKS) PINO RADIATA (m3) 13.944,0 8.866,4 -36,4
TABLERO MDP CON MELAMINA PINO RADIATA (t) 5.399,9 8.313,1 54,0
TABLERO MDP PINO RADIATA (t) 7.969,2 7.753,4 -2,7
PAPEL KRAFT PARA SACOS Y BOLSAS (t) 5.547,4 7.378,2 33,0
CARAS DE PUERTAS MOLDEADAS PINO RADIATA (t) 4.356,1 5.919,9 35,9
MUSGO Sphagnum magellanicum (t) 5.044,0 4.934,4 -2,2

VOLUMEN EXPORTADO

PRODUCTO

ENE-FEB'23 ENE-FEB'24 %%
PULPA BLANQUEADA EUCALIPTO (t) 244.006 430.508 76,4
PULPA BLANQUEADA PINO RADIATA (t) 265.396 265.392 0,0
MADERA ASERRADA TABLONES PINO RADIATA (m3) 309.300 349.961 13,1
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA (t) 71.197 72.964 2,5
PULPA TEXTIL EUCALIPTO (t) 44.226 72.979 65,0
CARTULINA MULTICAPAS ESTUCADA (t) 50.205 54.415 8,4
MOLDURAS DE MADERA PINO RADIATA (t) 17.890 24.170 35,1
PULPA CRUDA PINO RADIATA (t) 51.524 60.192 16,8
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTO NITENS (t) 448.891 526.904 17,4
MOLDURAS MDF PINO RADIATA (t) 26.463 29.484 11,4
TABLEROS ENCOLADOS DE CANTO PINO RADIATA (t) 11.291 14.821 31,3
TABLERO MDF PINO RADIATA (t) 13.660 21.664 58,6
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA (m3) 26.925 39.410 46,4
PUERTAS PINO RADIATA (t) 3.123 3.235 3,6
MADERA FINGER JOINT (BLANKS) PINO RADIATA (m3) 21.117 17.583 -16,7
TABLERO MDP CON MELAMINA PINO RADIATA (t) 8.490 13.659 60,9
TABLERO MDP PINO RADIATA (t) 11.575 12.114 4,7
PAPEL KRAFT PARA SACOS Y BOLSAS (t) 5.561 10.602 90,6
CARAS DE PUERTAS MOLDEADAS PINO RADIATA (t) 4.720 6.326 34,0
MUSGO Sphagnum magellanicum (t) 652 730 12,0

PRECIO PROMEDIO (US$)

PRODUCTO

ENE-FEB'23 ENE-FEB'24 %%
PULPA BLANQUEADA EUCALIPTO (t) 621 534 -14,0
PULPA BLANQUEADA PINO RADIATA (t) 777 628 -19,2
MADERA ASERRADA TABLONES PINO RADIATA (m3) 229 223 -2,5
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA (t) 1.023 925 -9,6
PULPA TEXTIL EUCALIPTO (t) 887 860 -3,1
CARTULINA MULTICAPAS ESTUCADA (t) 1.236 1.050 -15,1
MOLDURAS DE MADERA PINO RADIATA (t) 2.361 1.996 -15,5
PULPA CRUDA PINO RADIATA (t) 753 688 -8,6
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTO NITENS (t) 65 70 8,2
MOLDURAS MDF PINO RADIATA (t) 1.523 1.075 -29,4
TABLEROS ENCOLADOS DE CANTO PINO RADIATA (t) 2.031 1.720 -15,3
TABLERO MDF PINO RADIATA (t) 675 661 -2,1
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA (m3) 338 311 -8,1
PUERTAS PINO RADIATA (t) 3.129 2.838 -5), 5
MADERA FINGER JOINT (BLANKS) PINO RADIATA (m3) 660 504 -23,6
TABLERO MDP CON MELAMINA PINO RADIATA (t) 636 609 -4,3
TABLERO MDP PINO RADIATA (t) 688 640 -7,0
PAPEL KRAFT PARA SACOS Y BOLSAS (t) 997 696 -30,2
CARAS DE PUERTAS MOLDEADAS PINO RADIATA (t) 923 936 1,4
MUSGO Sphagnum magellanicum (t) 7.735 6.758 -12,6
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PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO EXTERNO

Evolucion del precio de exportacion de pulpas
exportadas por Chile

Fuente: INFOR, en base a informacion del Servicio Nacional de Aduanas

febrero
Us$ 710/t

Evolucion del precio de exportacion de astillas
exportadas por Chile

Fuente: INFOR, en base a informacidn del Servicio Nacional de Aduanas

enero
US$91,6/to;

[

febrero
US$ 70,1/ton

Nota: las lineas discontinuas corresponden a meses en los que no se registran exportaciones.

D
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Evolucion del precio de exportacion de mad. aserra
y mad. cepillada de Pino radiata exportadas por C

Fuente : INFOR, en base a informacion del Servicio Nacional de Aduanas

486

febrero
US$ 335/m?3

febrero
USS$ 217/m?3

Evolucion del precio de exportacion de tableros y
chapas de Pino radiata exportados por Chile

Fuente: INFOR, en base a informacion del Servicio Nacional de Aduanas
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Evolucion del precio de importacion de molduras
sélidas de coniferas importadas por EE.UU.

desde principales proveedores
uente: INFOR, en base a datos de US ITC (HTS 4409104010 y HTS 4409104090)

Precio de importacion de tableros contrachapados

de coniferas importados por EEUU
Fuente : INFOR, en base a datos de USITC (HTS441239)
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Indice de precios al productor de molduras de

madera en EEUU
Fuente: Infor en base a U.S. Bureau of Labor Statistics
ar. Febrero : -3,7%

Alllﬂ “IL |

ndice de precios al productor de madera
aserrada de coniferas en EEUU

Fuente: Infor en base a U.S. Bureau of Labor Statistics

Variacion Febrero
-10,4%
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Indice de precios al productor para tableros

contrachapados de coniferas en EEUU
Fuente: Infor, en base a U.S. Bureau of Labor Statistics

Indice de precios al productor de productos d

ingenieria en madera en EEUU
Fuente: Infor en base a U.S. Bureau of Labour Statistics

ar.Febrero -
-6,6%
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ANALISIS DE PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES EN
EL MERCADO INTERNO

Durante el afio 2023 y en los primeros meses del 2024, la debilidad de la demanda interna de
productos forestales derivada principalmente del bajo nivel de actividad de la construccion, ha
repercutido en una caida generalizada de los precios de los principales productos
comercializados en el mercado nacional. Esta baja se refleja en la variacion negativa y
generalizada registrada en el mes de febrero 2024, en relacién al mismo mes del afio 2023. En
efecto, los nueve productos monitoreados por Mercado Forestal, presentan una variacion
interanual negativa de sus precios reales deflactados por IPC.

PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES MERCADO NACIONAL

PRECIOS REALES EN MES DE FEBRERO DE CADA ANO DEFLACTADOS POR IPC en miles de $/m3
PRODUCTO Variacién
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 | 2023-
2024

TROZOS PULPABLES PINO RADIATA

) ..., 1203 198 23,1 186 19,0 199 203 1838 19,4 209 20,6 22,1 23,5 26,0 22,7|(-12,58%
en planta de pulpa Regiones del Maule y Biobio

TROZOS PULPABLES EUCALIPTO
en planta de pulpa Region del Biobio
TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA

en aserradero Region del Biobio
MADERA ASERRADA PINO RADIATA

en aserradero Region del Biobio
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA
en barraca Region del Biobio
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA -
PLANCHA 9,5 mm  en bodega Santiago
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA -
PLANCHA 18,0 mm en bodega Santiago
TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA
15,0 mm en bodega Santiago
TABLERO MDP DE PINO RADIATA - PLANCHA

15,0 mm en bodega Santiago, *desde 2014 | 317 315 302 298 316 339 395 414 421 432 408 427 454 426 409 | -3,91%
tableros de particulas tipo placa fueron reemplazados por

MDP

32,0 36,2 39,0 374 386 386 364 36,1 363 385 360 37,5 368 41,7 383| -8,34%

393 39,6 39,8 389 40,7 42,1 458 41,3 39,0 41,5 406 43,9 522 48,4 454| -6,14%

9% 100 95 95 93 94 90 92 90 8 8 129 156 146 137 | -6,10%

205 209 199 197 197 187 184 194 197 199 184 222 249 234 225 | -4,01%

488 566 596 589 611 625 597 528 557 545 515 660 740 662 633 | -4,29%

442 511 538 531 551 564 539 476 480 470 444 533 591 528 506 ( -4,29%

406 416 435 430 416 495 473 504 534 522 493 514 541 483 463 | -4,29%

Las trozas pulpables de pino radiata con un precio de $22.695/m* en febrero de 2024, es el
producto que anoté la mayor baja interanual de precios con una caida de -12,58%. En este caso,
la base de comparacién de febrero 2023 es considerada alta, debido a que en ese afio el
producto alcanzé un precio de $25.961/m* el mayor para un mes de febrero en el periodo
analizado (2010-2024).

En el caso de las trozas pulpables de eucalipto, el precio de febrero 2024 también registra una
importante caida interanual, de -8,34%. En forma similar al caso de las trozas pulpables de
pino, labaja en el precio es explicada parcialmente por la alta base de comparacién con el precio
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registrado en febrero del 2023, mes en que alcanzé a $41.740, el mayor precio para el mes de
febrero entre los afios 2010 a 2024.

Evolucidn del precio real de trozas pulpables

mes de febrero de cada afio deflactado por IPC
puesto en planta de pulpa Regiones Del Maule y Del Biobio

45.000 Fuente: INFOR
38.258
40.000

35.000
30.000

221
25.000 g8

$/m3

20.000
15.000
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

TROZOS PULPABLES PINO RADIATA

e TROZOS PULPABLES EUCALIPTO

Los productos vinculados con la actividad de la construccion como es el caso de la madera
aserrada, madera cepillada, trozas aserrables y los diferentes tipos de tablero, presentan una
contraccién generalizada en sus precios de febrero 2024 en relacion al mismo mes del 2023,
la que es atribuible a la debilidad de la demanda por parte del sector construccién. Si bien las
contracciones de precios son menos severas que las presentadas para las trozas pulpables, en
el caso de estos productos demandados por la construccidn la base de comparacién se considera
baja debido a que en febrero del 2023 ya se habia presentado una disminucion generalizada de
precios en relacién al mes de febrero del 2022.

Un andlisis preliminar de respuestas entregadas por mds de 400 aserraderos considerados
medianos o pequefios, en el muestreo anual de INFOR del 2024, en relacion a los principales
problemas que afectaron a la industria del aserrio en el afio 2023, es concluyente en sefialar
que, lejos la baja demanda de madera aserrada, seguida por sus bajos precios, fueron los
problemas que marcaron la marcha de esta industria en el dltimo afio. A diferencia de otros
afios, el nivel de incidencia de la demanda y los bajos precios del producto, se presentan con
una distancia muy marcada en relacién a otros problemas como: encarecimiento de la materia
prima, encarecimiento de la energia, falta de abastecimiento, motivos de fuerza mayor (clima,
incendios, enfermedades etc.), falta de mano de obray de financiamiento.

Por otra parte, entre las metas mencionadas como prioritarias para el 2024, el mantener la
produccién marca un indice de incidencia notablemente superior al resto de otras posibles
aspiraciones, como aumentar la produccion, mejorar la eficiencia, diversificar productos,
capacitar al personal o planes de inversion en elaboracién, chipeadoras, en recurso forestal o
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lineas de secado o impregnacion. Este resultado da cuenta de expectativas muy modestas para
la marcha de la industria durante el afio 2024.

Problemas declarados por PYMEs del aserrio afio 2023
Porcentaje de incidencia %, Fuente : INFOR

Bajos precios de madera
Encarecimiento de mat. Prima
Encarecimiento de la energia
Abastecimiento mat. Prima
Fuerza Mayor (clima,incendio...

Falta mano de obra capacitada

Falta de capital, financiamiento

Metas declaradas por PYMEs del aserrio para 2024

Porcentaje de incidencia, Fuente: INFOR

Aumentar la produccion
Mejorar eficiencia
Diversificar productos
|
|
|
I

Invertir en aserrio
Capacitar al personal
Invertir en elaboracién
Invertir en chipeadoras
invertir en recurso forestal

Invertir en lineas de secado

La variacién interanual del indice IMACON (Indice Mensual de la Actividad de la Construccién)
presenta valores negativos en forma ininterrumpida desde diciembre del 2021, alcanzando para
el mes de enero del 2024, (ltimo registro disponible a la fecha, una caida de -7,8% respecto
del mismo mes del afio 2023. El Indice de 90,09 puntos registrado en enero del 2024 es el
menor registro de actividad alcanzado desde de enero del 2011.
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El sector de la construccion alcanzé un mdximo histérico de actividad en agosto de 2021,
registrando un IMACON de 120,99 puntos, como consecuencia de una alta disponibilidad de
recursos derivados de los apoyos estatales y retiros de fondos de pensiones, medidas
adoptadas durante la pandemia, ademds de tasas de interés y condiciones favorables de acceso
al crédito. El posterior agotamiento de la disponibilidad de recursos derivados de las medidas
adoptadas en la pandemia, los crecientes niveles de inflacién que afectaron los ingresos reales
y la capacidad de dahorro, y las consecuentes alzas de tasas adoptadas para el control
inflacionario generaron condiciones mds restrictivas de acceso a financiamiento vy
contribuyeron a un debilitamiento severo de la actividad de la construccion.

IMACON - indice Mensual de Actividad de la Construccién

[eice Fuente: Cdmara chilena de la Construccon Variacion%
interanual
130 30
Variacion 25
120 Interanual - 20
Enero 2024 15
o -7,57% 10
5
" l 0
100 -5
-10
il =
-20
b il .

EAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAIJOE

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 202
4

m IMACON - Base 2014 = 100

== |[VIJACON Variacién respecto a mismo mes del afio anterior (en %)

Otros indicadores sectoriales de la construccién que se presentan en el siguiente cuadro,
confirman una tendencia de contraccién de la actividad en el afio 2023 que continda en el 2024.
Los indicadores de ventas de materiales para la construccién, entre ellos la madera aserraday
tableros de madera, presentan contracciones de -4% y -9,8%, respectivamente, considerando
las ventas de enero 2024 respecto de enero 2023. Por otra parte, los permisos de edificacién
de nuevas viviendas en los dos primeros meses del afio han disminuido -5,5% en unidades y -
1,8% en superficie, respecto de igual periodo del 2023.

En el afio 2023 la inversién en vivienda e infraestructura, tanto publica como privada en ambos
casos, presenté una contraccién de -5,6% y -4,0% en relacién al afo 2022.
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Indicadores Industria de la Construccion

Ventas de materiales para la construccién al por mayor, variacién en 12 meses

a enero 2024, fuente: CChC -4,0%
Ventas de materiales para la construccién al por menor variacién a 12 meses a

enero 2024, fuente: CChC -9,8%
Permisos de edificacion habitacional obras nuevas en unidades, variacion

meses enero y febrero afios 2023 y 2024, fuente: INE -5,5%

Permisos de edificacidon habitacional obras nuevas en superficie, variacion
meses enero y febrero afio 2024 respecto a mismos meses afio 2023, fuente:

INE -1,8%
Variacion anual inversion en vivienda publica y privada, afios 2022 y 2023
(estimado), fuente: CChC -5,6%
Variacién anual Inversién en infraestructura publica y privada, afios 2022 y
2023( estimado), fuente: CChC -4,0%

Los precios de la madera aserrada y de la madera cepillada de pino radiata, registran bajas
interanuales en el mes de febrero de 2024, de -6,1% y -4,0%, respectivamente, registrando en
ambos productos un segundo afio de contraccion de precios para el mes de febrero. Sin
embargo, se mantienen niveles de precios consistentemente superiores a los alcanzados en los
afios pre pandemia.

Evolucion del precio real de la madera aserrada, mad.cepillada y

trozas aserrables de pino radiata enel mes de febrero da cada ano
Precio en aserradero R. del Biobio,mes de febrero de cada afio, deflactado por IPC
Fuente:INFOR

199 2 197 £ 197

miles $/m 2

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
==Trozos Aserrables == [\ladera aserrada == [Vladera cepillada
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Las trozas aserrables de pino radiata, materia prima para la produccién de madera aserrada
madera cepillada presentan una caida de precios similar a la madera aserrada y algo mds severa
que la variacién de precios de la madera cepillada, anotando una variacién de -6,1% respecto
del precio de febrero del 2023. Este producto registra un segundo afio consecutivo de caida
en su precio, pero como en los casos de la madera aserrada y la madera cepillada, los actuales
niveles son superiores a los que se registraban en los afios precedentes a la pandemia.

En el siguiente grdfico se presentan los precios registrados cada dos meses de la madera
aserrada y la madera cepillada desde el 2020 hasta febrero 2024. Para ambos productos, el
mayor precio se registra en el periodo de febrero del 2022, alcanzando la madera aserrada un
precio real de $156.000/m?® y la madera cepillada de $249.000/m?. Desde abril del 2022, los
precios vienen cayendo en forma ininterrumpida hasta febrero del 2024, mes en que el precio
de la madera aserrada llegé a $137.000/m3, mientras que en el caso de la madera cepillada, el
precio bajé hasta alcanzar un registro de $225.000/m* en octubre del 2023, manteniendo el
mismo nivel hasta febrero 2024.

Variacion bimensual del precio real de la madera aserrada y madera cepillada

de Pino radiata
Precio puesto en aserradero R. del Biobio
Fuente: INFOR

241 242 245 249 246 246

242 338 234

232 232

234 228 226 226 225 225 225

187 186 186 193

150 156 18 152 152 153 150 149 146 15 147 149 139 138

129 131 133 137

(o7 o7 | o7 | o7 | b

miles $/m 3

2020 2021 2022 2023 2024
== [\|adera aserrada == |\ladera Cepillada

Los cuatro tipos de tableros de madera de pino radiata considerados en el presente andlisis,
presentan en el mes de febrero del 2024 y por segundo afio consecutivo, bajas interanuales
moderadas en sus precios reales respecto del mismo mes de los dos afios precedentes. Estas
bajas alcanzan a -4,3% para el caso de ambos tipos de contrachapados y para los tableros MDF,
registrando una baja de -3,9% para los tableros MDP.
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Precios mercado interno tableros de madera de Pino radiata

Precios reales en el mes de febrero de cada aio, deflactados por IPC, puesto en
bodega de Santiago. Fuente INFOR

800
3 700
33,3
o 600
3 500 08
wv /]
2 400 09,3
€
300
200

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
e TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 9,5 mm

e TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 18,0 mm
e====TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 mm
e TABLERO MDP DE PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 mm

En el siguiente grdfico se presenta la variacién mensual de los precios reales de tableros de
pino radiata, desde el 2020 hasta marzo del 2024. Los dos tipos de tableros contrachapados
registran un nivel mdximo de precios en mayo del 2021, con una caida sostenida e ininterrumpida
hasta enero del 2022 y una agresiva recuperacién en febrero del mismo afio. A partir de ese
mes se registran bajas sostenidas, interrumpidas solo en agosto del 2023, para continuar con
una baja en septiembre tendiendo a una estabilizacion del precio hacia febrero del 2024.

Variacion mensual precio real de tableros de pino radiata
Precio puesto en bodega de Santiago

Fuente: INFOR
800

750
700
650
600
550
500 503
450 N -
400 407

350

631

miles de $/m3

emm j s nemmi jsnemm j s nemm j s nem

2020 2021 2022 2023 2024
== TABLERO CONTRACHAPADO P. RADIATA - PLANCHA 9,5 mm
e TABLERO CONTRACHAPADO P. RADIATA - PLANCHA 18,0 mm

e====TABLERO MDF P. RADIATA - PLANCHA 15,0 mm
@===TABLERO MDP DE P. RADIATA - PLANCHA 15,0 mm*
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En el caso de los tableros MDF y MDP, el precio mdximo en el periodo analizado se alcanza en
los meses de febreroy marzo del 2022, respectivamente, manteniendo leves y continuas bajas,
hasta presentar una recuperacién puntual en agosto 2023, para tender a una nueva caida y
estabilizacién del precio en los meses posteriores.

El precio real de los tableros OSB de 15 mm en el retail de Santiago, registra un alza constante
desde septiembre del 2019 hasta junio del 2021, mes en el que anota un precio mdximo de
$645.000/m>. En los meses siguientes, el precio cae sostenidamente hasta septiembre del
2022. Luego, se presenta una trayectoria mds errdtica del precio con una leve recuperacion en
diciembre 2022 y una abrupta caida en marzo del 2023 alcanzando un precio de $358.000 /m?,
En los meses de junio y septiembre del 2023, el precio se recuperd, llegando en este Ultimo
mes a un precio real de $524.000/m*, para caer nuevamente hasta marzo 2024, llegando a
$410.000/m?.

Precio real de tablero OSB de 15.1 mm
en retail Santiago
Fuente: INFOR
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PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO INTERNO

TROZOS PULPABLES PINO RADIATA
Puesto planta de pulpa Regiones del Maule y Biobio (US$/m?)

200 23 [ 21 [oaf22for[2afo2f2af23oafoa] 24 | )
2011 | 23 | 24 |24 [ 24 | 25 | 25 | 25 [ 25 [ 24 [ 26 | 26 | 25
2012 | 28 | 29 | 28 | 28 | 28 | 27 | 28 | 27 | 26 | 25 | 24 | 24 | ¥ |
2013 | 24 | 24 |24 [ 25 [ 25 | 24 | 24 [ 23 [23 [ 23 [ 23 | 23 | 201
2014 | 22 | 22 [ 22 [ 23 [ 23 | 25 | 25 [ 23 [ 22 [ 23 [ 23| 21 | 15 1
2015 | 21 | 21 |21 |21 |22 |21 | 20 [ 19 |19 [19 |19 | 19 | 101 SN QS IQJRRRIITRIRRKSR
2016 L2 20 20 21 20 20 20 20 20 20 20 20 51 '10'11'12'13'14'15'16'17'18'19'20'21'22'23'24'
2017 | 20 | 21 [20 [22 [ 21 |21 |22 [22 [23 [2a [ 22| 22 P e ot et ettt Rt
2018 | 23 | 24 [ 23 [ 25 [ 25 | 24 [ 2a [ 24 [ 24 [ 24 [ 23| 23 g o NMITNYNRY Y DR N N
2019 | 23 | 24 [23 |25 | 2424|2423 23|22 [21 | 21 W o e v v Y e v e w e e v w
2020 | 21 | 20 |19 [ 19 [ 20 | 23 | 23 [ 23 [23 [ 23 [ 23| 24
2021 | 24 | 24 | 24 [ 25 [ 25 | 26 | 25 [ 24 [ 24 [ 23 [ 25 | 24
2022 | 24 | 25 [ 27 [ 28 [ 28 | 28 | 25 [ 26 [ 28 [ 26 | 28 | 29
2023 | 31 | 31 [ 31 [ 31 |31 | 29| 28] 28] 26[ 24 [ 25| 26
2024 | 25 [ 23 [ 23
TROZOS PULPABLES EUCALIPTO
Puesto planta de pulpa Regién del Biobio (US$/m?)
50
2010 34 36 35 37 39 a4
2011 44 46 47 46 47 46 40 1
2012 49 48 47 51 51 50 30 - Promedio Anual
2013 48 49 46 45 46 44
2014 44 43 43 42 42 42 20 1 REEEpaeREERBRAEES
2015 41 41 40 37 37 36 10 4
2016 36 38 37 39 38 39 10111213 14151617 18192021222324
2017 40 40 40 42 43 41 0 T T T T T T T
O <@ N m & 10 O NN 0 O © 4 N o
2018 44 45 45 44 43 42 S o8dSsd4s83R8NRAR
2019 43 45 43 42 40 38 R R )
2020 35 33 37 38 38 40
2021 41 42 41 38 36 37
2022 39 43 44 42 40 44
2023 50 49 50 46 41 43
2024 40
TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA
Puesto aserradero Regién del Biobio (US$/m?>)
50
2010 41 41 42 47 48 48
2011 48 48 48 49 49 48 40
2012 50 50 49 49 50 50 30 - promedio Anual
2013 50 50 49 49 49 47
2014 46 46 47 46 46 45 20 1 s¥sgsupeenagBEs
2015 45 16 45 44 45 44 10 -
2016 45 46 45 45 45 45 o 101112131415161718 192021222324
2017 46 45 45 46 45 45 O A UL
2018 47 47 46 45 44 45 PR NN A A A A A
2019 47 46 45 45 45 41 R A I I R
2020 40 40 41 40 42 46
2021 48 49 49 49 52 52
2022 55 56 54 55 49 54
2023 58 57 57 56 49 52
2024 47
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MADERA ASERRADA PINO RADIATA

Puesto aserradero Regién del Biobio (US$/m®)

175 -
155 -
2010 101 112 110 117 123 125 135
2011 121 122 123 123 113 111 115 -
2012 120 119 114 120 121 123 95 -
2013 123 123 116 114 116 111 75 -
2014 106 106 108 104 104 102 55 - - o o Promedio Anual in
2015 99 101 o8 90 90 88 35 | E i GEESSEERNEN N
2016 89 93 92 95 95 96 15 101112131415 16 17 18 19 20 21 22 23 24
2017 101 99 99 103 105 104 = . . ; . . . )
2018 110 109 103 100 97 97 S 0N ME Y N® QI
2019 100 98 95 92 91 85 T e L b s P T TTIYTYN
2020 84 78 84 86 95 112
2021 142 147 146 151 153 154
2022 165 166 160 156 147 161
2023 174 171 170 166 147 156
2024 142
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA
Puesto barraca Regién del Biobio (US$/m?)
250 -
2010 217 234 229 248 263 267
2011 254 257 258 259 236 234 | 200
2012 249 247 241 252 255 255 150 - Promedio Anual
2013 255 255 239 235 240 232
2014 224 224 226 212 208 203 | 100 1 2222983383528
SHRIECEERREEREM
2015 198 201 197 183 184 179 50 - AN NNRRENNRRNEN
2016 180 191 190 198 202 201 1011121314151617 1819202122 2324
2017 213 209 208 215 220 220 OOH:\Am;rm:ol\;ocﬂIOH:\Am;r
2018 239 238 225 219 215 218 PR SN A A A
2019 224 220 212 207 202 187 ¢ ® 0 0D DD DD DD IO DD
2020 181 168 181 189 200 227
2021 234 261 255 250 246 243
2022 263 266 258 247 233 254
2023 280 275 273 268 238 254
2024 233
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 9,5 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m®)
2010 | 548 515 | 525 | 628 | 613 [ 609|615 642 662|675 ]678] 689 | o |
2011 | 668 | 687 | 682 | 694 | 699 | 696 | 706 [ 700 | 676 | 639 | 643 | 632
2012|717 | 747 | 741 | 740 | 723 | 711|731 [ 748 757|756 | 748 ] 754 | . | oromedio Anol
2013 | 761 | 761 | 761 | 762 | 750 | 767 | 764 [ 753 | 765 | 771 [ 743 | 729
2014 | 719 [ 696 | 684 | 696 | 695 | 698 | 691 [ 666 | 650 | 654 | 651 | 630 o o koo e m o
2015 | 621 ] 661 | 656 | 671 | 679 | 655 | 634 | 599 | 596 | 602 | 586 | 586 | 2°° | CERREEBERBERRRRES
2016 | 571 | 586 | 605 | 615,7| 605 | 606 | 627 [ 626 | 617 | 564 [ 562 [563,8 L L AL L UL
2017 | 566 | 582 | 565 | 571 | 557 | 562 | 568 | 581|598 | 641|636 633 | 0 1 101112131415161718192021222324
2018 | 666 | 676 | 668 | 672 | 644 | 634|618 [ 615 592|596 [ 595 | 595 S 9 NMETNYNNY QIR
2019 | 623 [ 615 | 604 | 604 | 583 [ 583|588 565|561 (559519524 | 150 % @ w v o o v w w0 o v w w o
2020 | 522 [ 507 | 481 | 473 | 491 [ 508|555 | 555 [ 563|580 | 600 [ 623
2021 | 721 | 722 | 718 | 737 | 843 [ 827 801|770 767 | 738|739 [ 707
2022 | 731 782 | 789 | 774 | 743 [ 735 | 661|697 [ 685 | 660 | 688 [ 719
2023 | 763 [ 790 | 779 | 785 | 790 [ 789 | 775|771 [ 713|681 711 [ 724
2024 | 695 [ 655 | 652
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TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 18,0 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m°)

600
2010 [ 497 ] 467 | 475 | 567 | 553|550 | 555|579 597[609]612] 621
2011 ] 603 [ 620 615 | 626 [ 631 628 637 [ 632 [ 610 [ 576 [ 580 570 | 500
2012 [ 647 | 674 | 668 | 668 | 653 | 642 [ 660 | 675 | 683 | 683 | 675 | 680 | 400 promedio Anual

2013 | 686 | 687 | 687 | 687 | 677 ] 692 ] 689 | 679 | 690 [ 695 | 670 | 658 | 35,

2014 | 648 [ 628 | 617 | 628 | 627 | 629 | 624 | 601 | 587 [ 590 [ 588 [ 568 IR IBNRe28 8RS
2015 | 561 | 597 | 592 | 605 | 612 | 591 | 572 | 541 | 538 | 543 | 529 | 528 | 290 EEEESNEEEERNERENENE
2016 | 515 | 529 | 546 | 555 | 546 | 546 | 566 | 565 | 557 | 508 [ 507 | 509 | 100 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
2017 | 510 [ 525 | 510 | 515 | 503 [ 507 | 513 | 524 | 540 | 552 [ 549 | 546 o4
2018 [ 574 [ 582 [ 576 | 579 | 555|546 | 553 | 530 [ 511 [ 514 [ 513 [ 513 g o NMENYeN®Y 9 QA Q
2019 [ 537 [ 530 ] 521 | 521 | 502 | 502 | 507 | 487 | 484 | 482 | 448 | 451 0 v o v e e e e e v v v v v

2020 | 450 [ 436 | 414 | 407 | 423 (4731478 [ 478 | 485 [ 486|502 [ 521
2021|582 [ 583 | 580 | 595 | 680 [ 667 | 645 [ 621 | 621 [ 618 | 596 [ 570
2022 | 589 [ 624 | 630 | 618 | 593 [ 587 | 528 [ 557 | 547 [ 527 | 549 | 574
2023 [ 610631 | 622 | 627 | 631|630 |619 | 616|570 | 544 | 568 | 578
2024 | 555 ] 523 | 520

TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM
Puesto bodega Santiago (US$/m°)

600
2010|456 | 429 | 436 | 462 | 451|448 |452(472| 487|497 | 499 507
2011 [ 491 506 [ 501 | 531 [ 535] 533 [ 540] 536 [ 517 [ 489 [ 492 484 | 500
2012 1524|545 541 | 540 | 528 | 519 | 534|546 553 | 553 | 547 | 550 | 400
2013 | 556 | 556 | 556 | 556 | 548 | 522 | 520 | 512 | 521 | 524 | 506 | 496 | 34

20141489 (474 | 466 | 572 | 571|573 [ 568 | 547 | 534 | 537 | 535 | 517

Promedio Anual

466
1
540
531
532
0.
495
563
604
553
9.
559

52
552
8

2015 | 526 | 524 | 519 | 531 | 537 | 518 | 502 | 474 | 472 | 476 | 464 | 464 | 200 5 | N i
2016 | 452 | 464 | 479 | 487 [ 479 | 479|497 | 496 | 488 [ 539 [ 537 | 539 | 100 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
2017 | 541 | 556 | 540 | 545 [ 532|538 543 | 555|572 [613 [ 609 | 606 o
2018 [ 638 | 647 | 640 | 643 | 617 | 609 | 592 | 588 | 567 [ 571 [ 570 | 570 g N MY N EgNY N9 DY
2019 | 596 | 588 | 578 | 579 [ 558 [ 558 | 563 | 541 | 537 | 536 [ 497 | 501 2 @ v v o e v v v v v v vy

2020 | 500 [ 485 | 460 | 452 | 470 | 486 [ 492 | 492 | 499 | 500( 516] 536
2021544 {561 | 558 | 573 | 587 | 575 [ 585|563 | 560 )| 539 | 540 | 517
2022 | 534 [ 571 | 576 | 565 | 542 | 537 [ 483 | 509 | 500 | 482 | 502 | 525
2023 [ 557 | 577 | 569 | 573 [ 577 | 576 | 566 | 563 | 521 [ 497 | 520 [ 529
2024 [ 507 |1 478 | 476

TABLERO MDP DE PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM*
Puesto bodega Santiago (USS/m”)

2010] 357 | 335 | 341 [ 343 ] 335 333 336 351 361 369 | 370 | 376 | 500
2011] 365 | 383 | 380 [ 386 | 389 388 393 390 376 356 | 358 [350 ]
2012] 363 | 378 [ 375 [ 375 [ 366 360 370 378 383 383 | 379 [ 382 )
2013 385 | 385 | 385 | 386 | 380 362 361 355 361 364 | 351 | 344 | 300 Promedio Anual

Ot dodTARaLAY o
2014] 371 | 360 [ 383 [ 392 [ 392 393 401 386 377 379 | 378 | 365 AREBE8IEe08588¢8
2015] 360 | 359 [ 390 [ 399 [ 404 389 377 356 354 398 | 388 | 387 | 200
2016 | 378 388 400 | 407 400 401 415 414 408 442 441 | 442 i i S EEEEENEENINENEN
2017 444 456 443 448 454 458 463 473 487 484 481 478 100 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
2018] 503 | s11 [ 529 [ 532 [ 510 502 489 486 469 472 [ a7 [ann ]
2019 | 493 486 478 478 461 461 465 447 445 443 411 414 9 DN MTUNY NI
2020 | 413 401 380 374 396 410 415 415 421 413 427 443 v @ v v v v W Y Y o v v v w
2021 466 | 467 | 465 | 483 | 480 471 489 470 468 450 | 476 | 455
2022 470 | 479 [ s08 [ 498 [ 478 473 426 449 441 425 | 443 | 463
2023 491 | so9 [ s02 [ 507 [ 510 510 501 498 461 440 | 460 | 468
2024] 449 | 423 [ 421

(*) A partir de 2014, los tableros de particulas tipo placa fueron reemplazados
por tableros MDP.
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HECHOS DESTACADOS

e Los precios de exportacion de tres de los cuatro tipos de pulpas exportadas por Chile
registraron en el mes de febrero del 2024 caidas interanuales en relacion a los precios
del mismo mes del 2023, siendo la excepcidn el precio de la pulpa textil que no registré
variaciones. Las pulpas blanqueadas de pino y de eucalipto y, la pulpa cruda de pino,
anotaron contracciones de precios de -15,4%; -5,3% y -0,5% respectivamente. Sin
embargo, la variacién mensual de precios en relacién a enero del 2024 marca una leve
recuperacioh para la pulpa blanqueda de eucalipto de 2,1% y para la pulpa cruda de pino
cuyo precio se incrementa en 5,8%. La pulpa blanqueada de pino presenta una leve baja
mensual de precios en -0,3% y la pulpa textil mantiene el nivel de enero. Esta tendencia
se explica en parte por el lento dinamismo de la economia en China principal demandante
de las pulpas exportadas por Chile. (Ver grdfico pg. 17)

Los precios de la pulpa en Europa han mostrado en el inicio de los 2024 importantes
signos de recuperacién. Como resultados de negociaciones de los productores de pulpa,
se logré llegar en enero a un precio promedio de US$1.140/t para la celulosa BEK y de
US$1.300/t para la celulosa NBSK, y se anuncian nuevas alzas para los meses
siguientes. Lo precios de la celulosa comenzaron a estabilizarse a finales del tercer
trimestre del 2023 después de un afio de caidas continuas. Desde el cuarto trimestre
del 2023, los precios han seguido una tendencia al alza, especialmente en el caso de las
pulpas BEK.

La decisién de los productores de disminuir las cuotas de exportacién al mercado
europeo, cuando la demanda se mostraba muy débil, e incrementar la participacion de
los envios a Asia durante el 2023, fue una estrategia gravitante en el alza de precios.
A pesar de que la demanda anual europea fue bastante menor el 2023 en relacién al
2022, la industria logro en el dltimo trimestre revertir la direccién de los precios y
restablecer un mayor equilibrio en el mercado.

Actualmente los clientes de la celulosa estdn realizando solicitudes mas alld de los
volimenes establecidos en los contratos, tendencia que puede obedecer a un
requerimiento real de abastecimiento o un resguardo ante las probables alzas futuras
de precios. Por otra parte, el notable incremento de las tarifas de fletes hacia el
Medio Oriente y Asia, estdn fambién jugando un rol clave. El incremento de los costos
logisticos y la caida de los precios en China estdn castigando los mdrgenes para los
envios a esos destinos. Sin embargo, los productores europeos mantienen ciertos
niveles de exportacion a estos mercados asumiendo costos adicionales, a objeto de
evitar la pérdida de cuotas de mercado.

Entre los rubros, que han mantenido una fortaleza en la demanda debido a sus buenos
resultados destaca el papel higiénico. Sin embargo, los proveedores de celulosa
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manifiestan la tendencia hacia una demanda adicional por parte de los fabricantes de
papel de impresidon y escritura, papel para etiquetas y otros papeles especiales. Los
productores de estos tipos de papeles planean incrementar sus precios de venta, lo que
abriria un mayor margen para aceptar alzas de precios de la celulosa.
https://www.euwid-paper.com/news/markets/pulp-prices-continuing-to-climb-in-
europe-at-the-start-of-the-new-year/

e La tasa anualizada de viviendas iniciadas en EEUU, indicador clave para el mercado
global de la madera aserrada y productos derivados, presenta en el mes de febrero del
2023 un registro de 1,52 millones de unidades. Esta cantidad corresponde a un
incremento interanual de 5,9% en relacion a febrero del 2023, alcanzando ademds un
alza mensual en relacidén a enero del 2024 de 10,7%. Si bien, en el mes de enero esta
tasa registré una caida, los niveles alcanzados en los meses de noviembre y diciembre
del 2023 y febrero 2024, en los tres casos con registro por sobre 1,5 millones de
viviendas, dan cuenta de una tendencia hacia una reciente recuperacién de los niveles
de construccion habitacional después de tres trimestres con una marcada depresién
de este sector. Se espera que la actividad de la construccién de viviendas experimente
nuevos repuntes una vez se ajuste a la baja la TPM por parte de la Fed, proceso que se
ha anunciado para el segundo semestre del presente afio. (Ver grdfico pdgina 11).

e Lacompra de la primera vivienda en EEUU, se ha encarecido en forma significativa. Un
estudio reciente indica que los compradores de la tradicional casa inicial, deben ganar
al afio 2024 casi el doble del sueldo que se requeria para acceder a estas viviendas
antes de la pandemia. Se estima que actualmente los compradores de este tipo de
vivienda deben ganar anualmente US$ 75.849 (en febrero 2024), este nivel de
ingresos, representa un incremento de 8,2% en relacién al ingreso que se necesitaba
para acceder a la misma vivienda hace un afio atrds. En febrero del 2020, antes de la
pandemia, para acceder a una de las denominadas “vivienda para principiantes” en
EEUV, se requeria un ingreso anual de US$40.465.

Las bajas en la accesibilidad a este tipo de viviendas se explican tanto por el mayor
precio de ellas como por los incrementos en las tasas de interés de créditos
hipotecarios. En febrero del 2024 el precio de este tipo de viviendas alcanzé a
US$240.000 con una tasa hipotecaria a 30 afios de 6,78%. En febrero del 2020, el
precio de esta misma vivienda era de US$169.000 con unha tasa hipotecaria a 30 afios
de 3.5%.
https://investors.redfin.com/news-events/press-releases/detail/1072/first-time-
buyers-must-make-76000-to-afford-the-typical

« ElIndice de Precios al Productor (PPI) de EEUU presenta bajas interanuales en el mes
de febrero del 2024, en comparacién con el mismo mes del 2023, para la madera
aserrada de coniferas en -10,4%, para los productos de ingenieria en madera este
indice cae en-6,6% y en el caso de las molduras de madera se registra una disminucién
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de -3,7%. El indice de precios al productor para los tableros de madera registra una
leve alza de 2,6%, (Ver grdficos pdginas 20 y 21).

e La produccién de madera en Canadd, alcanzé a los 3,99 millones de m* en el mes de
enero. Este volumen representa un incremento interanual de 4,9% en relacion a enero
2023y corresponde a un incremento mensual de 16,4% respecto a diciembre del 2023.
Por otra parte, las exportaciones de madera aserrada en este mismo mes alcanzaron a
3,89 millones de m*, con un incremento anual de 5,7% y un crecimiento mensual de
11,2%.
https://www150.statcan.gc.ca/nl/daily-quotidien/240403/dq240403b-eng.htm

e Laindustria sueca de madera aserrada, una de los principales referentes en el mercado
global, finalizé el afio 2023 con fuertes caidas en produccién y exportacién. El volumen
exportado de maderas aserradas y cepilladas de coniferas ascendié en diciembre del
2023 a 985.000 m?, un 23,7% menos que un afio antes. Con la excepcion de Oceania,
las exportaciones a las demds regiones de exportaciones relevantes cayeron por sobre
los dos digitos. De acuerdo a cifras publicadas por la Federacién Sueca de Industrias
Forestales de Estocolmo el 4 de marzo, las exportaciones dentro de Europa cayeron
en un 15% hasta los 438.200 m?, y las de Africa un 22% hasta los 243.900 m>. Con
161.300 m?, las exportaciones a Asia declinaron un 31% y el volumen enviado a América
del Norte registré una baja de 49% hasta los 88.500 m>.

En relacién a los productos y especies, el descenso mds pronunciado fue el de las
exportaciones de madera aserrada de abeto en bruto. Con un volumen exportado de
176.000 m?, los envios de este producto se redujeron en un 34%. Por otra parte, las
exportaciones de pino aserrado en bruto registraron una contraccion del volumen
exportado de 17% hasta los 398.000 m*, y las de productos cepillados disminuyeron
en un 25% hasta los 407.000 m*.
https://www.euwid-wood-products.com/news/roundwood-sawnwood/swedens-
exports-in-december-24-below-year-before-150324/

e Después de agresivas caidas registradas desde el verano del 2022 hasta finales del
2023, los precios de tableros de madera de particulas y MDF como HDF en Europa han
tendido a hacia una gradual estabilizacidn. En particular, se han eliminado los precios
mds bajos de los tableros de particulas en bruto. Algunos clientes que no lograron
obtener los volimenes requeridos de sus antiguos proveedores por diversas razones
se vieron obligados a pagar mayores precios en la medida que adquirian a nuevos
proveedores.

Hasta ahora, los aumentos de precios buscados por algunos fabricantes solo se han
implementado aqui y alld en los negocios con compradores industriales. En particular,
se han eliminado los precios mds bajos de los tableros de particulas en bruto. Algunos
clientes que no pudieron obtener todo lo que necesitaban de sus antiguos vebdedores
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por diversas razones fuvieron que asumir mayores precios a medida que cambiaban a
nuevos proveedores. Estos dos desarrollos allanaron el camino para un ligero cambio al
alza en el rango promedio de precios para la mayoria de los grados de tableros de
particulas en bruto. Varios fabricantes también estdn tratando de eliminar los precios
mds bajos de MDF/HDF. En algunos casos, los agentes del mercado ya han negociado
ligeros aumentos, y fambién se estdn discutiendo mayores mdrgenes de beneficio para
las entregas a partir de abril. El espectro de precios de los tableros de una cara
decorativa, se amplié alin mds en enero y febrero. (22 de marzo 2024)
https://www.euwid-wood-products.com/news/wood-based-panels/wood-based-panel-
prices-tending-to-stage-minor-recovery-220324/

e La Universidad de Michigan se encuentra construyendo un nuevo edificio para la
Facultad de Farmacia, el cual se desarrolla utilizando estructuras de madera masiva
con el objeto de reducir las emisiones de gases de efecto invernadero. Por medio de la
incorporacion de estos elementos estructurales de madera, se estima que el edificio
reducird las emisiones de gases de efecto invernadero asociadas a las etapas de
extraccion, transporte, fabricacion e instalacion de materiales de construccion en un
40%. Se calcula que el total de las emisiones de carbono evitados, por este proyecto
supere las 1500 toneladas métricas de CO: equivalente. El edificio tendrd una
superficie de 13.191 m? y entrard en operaciones durante el otofio del afio 2025.
https://record.umich.edu/articles/timber-construction-begins-at-college-of-
pharmacy-building-project/
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